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€Xpansionista, em desacordo com as previsdes iniciais de austeridade. Tal configuragio tem favorecido og ativos de
mo bolsas de val

risco g!olba]mente —~ €O valores e criptomoedas 80 passo que pressiong 0 délar para estimular a
Competitividade dga indistria local,

Em seguida, foi abordado o cendrio doméstico, A inflagio medida pelo IPCA subin 0,26% em maio, abaixo da
projecio de 0,34%, acumulando alta de 5,32% nos ultimos 12 meses. O consultor destacou a auséncia de consenso
entre os economistas: g ASA, Tepresentada por Leonardo Costa, ainda considera elevada g pressdo inflacionaria e
Prevé nova alta da taxa de Juros, enquanto g Bloomberg Economics, por meio de Adriang Dupita, entende que o
cenario atua] permite encerrar o ciclo de aperto monetério, desde que a inflagdo convirja para a meta, As projegdes
bara o IPCA de junho variam entre 0,26, (Anbima) e 0,32% (Focus), e a estimativa para 2025 € de 5,44%, com g

As tensoes geopoliticas entre Iry e Israel aumentaram g defasagem dos Pregos dos combustiveis no Brasil, com o
diesel R$ 0,33 mais caro e a gasolina R$ 0,16 acima dos Precos internacionais ats I3 de junho. Na seara do mercado
de trabalho, a taxa de desemprego medida pela PNAD Continua foi de 6,6% no trimestre encerrado em abril, com
recorde de postos formais. Pelo CAGED, o saldo de abril foi de +257.528 empregos. Em 7 de maio, 0 COPOM
elevou a SELIC em 0,50 p.p., atingindo 14,75% ae ano.

Em seguida, o consultor apresentoy og principais indices de mercado, com destaque para o IMA-B5+, que avangou
2,45% no més, embora a recomendacéio da consultoria Permaneca pela manutenco de ativos atrelados ao CD],
diante da expectatiya de manutencio da SELIC elevada por periodo prolongado, beneficiando o investimentos pos-
fixados.

Na continuidade da reunifo, foram apresentados os resultados dos investimentos do F UNPREV-AMAPORA no més
de maio de 2025. A carteira Tegistrou retormno de 1,13% no més, acumulando 5,29% no ano, superando a meta
atuarial acumulada de 5,04%, baseada em IPCA +5,62% a.a. O resultado financeire mensal foi de R$ 296.880,88. A
carteira apresenta 98,20% dos ativos alocados em estratégias atreladas ao CDI, com os ‘principais fumflos
apresentando rentabilidades consistentes: SICRED] Baixo Risco (1,16%), SICRED] Taxa Selic (1,14%)), _Ca_lxa
Titulos Publicos (1,13%) e BB Tesouro Selic (1,12%). A carteira Permanece integralmente enquadrada nos limites
da Resolugiio CMN ne° 4.963/2021, com patriménio liquido de R$ 26.681.808,09. O Consultor j




